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Ninja - pot prawdy

Pod nieobecnos¢ standardu ztota, nie ma sposobu na uchronienie
oszczednosci obywateli przed inflacjg. Zniesienie go umozliwia ten
podstepny sposoéb finansowania wydatkéw panstwa

Pod nieobecnosé¢ standardu ztota, nie ma sposobu na uchronienie oszczednosci
obywateli przed inflacja. Zniesienie go umozliwia ten podstepny sposéb finansowania
wydatkéw panstwa

Wine za obecne zatamanie gospodarcze w Stanach [

Zjednoczonych ponosza tylko i wytacznie politycy. Jesli sami

tego nie zrozumieja, Ameryce grozi krach na niespotykang - :
dotad skale. Niestety, dostanie sie i nam.

NINJA, czyli p6t prawdy

Oficjalnie, czyli na potrzeby mediéw, powodem krachu instytucji finansowych jest ,kryzys
kredytéw hipotecznych”. A co w takim razie byto przyczyng kryzysu tych kredytéw? To tez
wydaje sie jasne: niewyptacalnosc¢ dtuznikow. Miliony Amerykandw nie sptaca swoich dtugéw.
Banki nie dostajg swoich pieniedzy. Sg zagrozone. Co prawda, problemy z dtuznikami nie
pojawity sie od dzisiaj, jak to sie jednak stato, ze nagle tak duza ich iloS¢ nie wywigzuje sie ze
swoich zobowigzan. Tym bardziej ze skutkiem zalegto$ci w sptacie jest foreclosure, czyli
procedura przymusowego przejecia zadtuzonej nieruchomosci przez bank; dtuznik traci swoj
dom, mieszkanie, pienigdze. Trudno wiec podejrzewac, zeby powodem wstrzymania sptaty
kredytu byt jakis bunt dluznikow czy cheé¢ dokuczenia bankom. A zatem co? | na to pytanie
media majg dos¢ prostg odpowiedz: NINJA. Akronim ten pochodzi od amerykanskiego terminu
okreslajgcego ztego kredytobiorce: ,no income, no job, no assetts” (brak dochodu, brak pracy,
brak majatku). Jak to sie stato, ze banki udzielity kredytu tak wielu dtuznikom nie posiadajacym
pracy, dochodu i majgtku?

| tutaj problem sie komplikuje. Do niedawna na to pytanie nie podawano zadnej odpowiedzi,
albo podawano odpowiedz wymijajgca: panowat boom na rynku nieruchomosci i kazdy chciat
z niego skorzystaé, gtéwnie jednak spekulanci. Problem w tym, Ze rzadko kiedy sama
potrzeba pozyczkobiorcy wystarczy do otrzymania kredytu. Banki nie sg instytucjami
samoobstugowymi. Do otrzymania kredytu konieczna jest ich zgoda, oparta na wnikliwej
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analizie mozliwosci finansowych dtuznika. Skoro tak wielu z nich nie spetniato kryteriow
dobrego kredytu, na jakiej podstawie banki im go udzielity? W tej kwestii do niedawna
panowato catkowite milczenie. Dopiero w ostatnich dniach wrzesnia b.r. pojawita sie na You
Tube wypowiedz wyjasniajgca sprawe. Udzielit jej senator z Connecticut, Christoher J. Dodd,
nazywajac sprawe po imieniu, a brzmi ono: CRA, czyli Community Reinvestment Act. Jest to
ustawa, przyjeta przez Kongres w 1997 roku za prezydentury Billa Clintona, ktérej celem byta
ochrona ,kredytobiorcéw mniejszosciowym”, czyli ludnosci kolorowej, ubogiej, znajdujgcej sie
w ztych warunkach materialnych, przed ztym traktowaniem jej przez banki.

Wypowiedz senatora Dodda wywotata konsternacje, padta bowiem z ust przedstawiciela Partii
Demokratycznej, szczegdlnie wrazliwej na losy mniejszosci. Mimo tego, cos w niej byto na
rzeczy. Ameryka, w tym i amerykanskie banki od dawna sparalizowane sg ustawodawstwem
antydyskryminacyjnym, zakazujgcym wynajmowania lokali przedstawicielom mniejszosci,
zwalniania ich z pracy, czy odmowy udzielenia kredytu — bez wzgledu na to, jak racjonalne
bytyby przyczyny tej odmowy. Jednakze powotywanie sie na CRA to tylko potprawda.
Wprawdzie wsréd ofiar foreclosure jest wielu przedstawicieli ,dyskryminowanych mniejszosci”,
nie oni stanowig wiekszosc¢ kredytobiorcow z grupy NINJA i grupy zalegajacych dtuznikow.
Jesli zatem nie oni sg winni, to kto?

Cata prawda

Prawdziwe korzenie kryzysu sg gtebsze i majg gtdwnie charakter polityczny. Nalezg do nich:
kosztowna wojna na Srodkowym Wschodzie (300 min dolaréw dziennie), rozrzutna polityka w
zakresie finansdw publicznych podnoszgca deficyt budzetowy do niewyobrazalnych
rozmiarow (30 biliondw dolaréw), interwencjonizm, czyli reczne sterowanie gospodarkag przez
politykdw i bedaca jego konsekwencjg luzna polityka monetarna FED. Z jednej strony, George
W. Bush, po swoim watpliwym zwyciestwie wyborczym w 2000 roku chciat Amerykandw kupic,
juz to darmowymi lekami dla emerytéw, juz koncesjami dla rolnictwa i przemystu oraz
Swiadczeniami socjalnymi na niespotykang dotad skale, z drugiej zas po zamachu z 11
wrzesnia 2001 potrzebne byly ogromne pienigdze na wojne z terroryzmem. O ile Stany
Zjednoczone staC by byto na kazdy z tych wydatkéw z osobna, o tyle prowadzenie ich
réwnoczesnie jest dla gospodarki tego kraju ponad sity. Skutkiem natozenia sie welfare na
warfare byto pojawienie sie inflacji.

| to jest gtdwne nieszczescie!

Jesli bank centralny, powotany do kontrolowania ptynnosci na rynku pienieznym, pompuje do
bankéw komercyjnych miliardy dolardw, liczgc im za te pienigdze niewiele powyzej 1 procenta
w skali rocznej, a czasem nawet mniej, to trzeba naprawde duzej wyobrazni,
odpowiedzialnosci albo pesymizmu, by z takiej okazji zrezygnowac. Ekspansja kredytowa
zapoczatkowana przez prezesa banku centralnego USA, czyli Rezerwy Federalnej (FED),



Alana Greenspana, a pdzniej z powodzeniem kontynuowana przez jego nastepce, Boba
Bernanke miata postuzy¢ catej gospodarce, tymczasem przystuzyta sie wytgcznie politykom,
ktorzy z powodzi monetarnej korzystali, finansujgc wojne i socjal, wtasnie welfare i warfare.
Banki zalane tanim pienigdzem oferowaty kredyty za pét darmo i to kazdemu, nawet NINJA,
patrzac przez palce na perspektywy ewentualnej niewyptacalnosci. A przeciez juz ponad pot
wieku temu Ludwik von Mises, a pézniej Murray N. Rothbard ostrzegali, ze drukowanie
pieniedzy bez oparcia ich na oszczednosciach i realnych dobrach jest wysoce ryzykowne. Nie
dos¢, ze daje to przedsiebiorcom zty sygnat n.t. kondycji gospodarki, to na dodatek wywotuje
inflacje, czylispadeksitynabywczejpienigdza, a w konsekwencji wzrost cen. Bo to
nie wysokie ceny ropy naftowej, jak to sie gtadko moéwi w radio, tv i na wiekszosci
uniwersytetow, wywotujq inflacje, lecz inflacja wywotuje wysokie ceny ropy i wszystkiego
innego. Wzrost inflacji zmusit w kohcu FED (w potowie 2007 roku) do powstrzymania podazy
pienigdza, a tym samym do podniesienie oprocentowania kredytéw, a poniewaz w okresie
boomu gros kredytow udzielanych na kupno nieruchomosci miato oprocentowanie zmienne, z
chwilg korekty ceny pienigdza, koszty obstugi kredytu wzrosty powyzej zdolnosci finansowych
wielu kredytobiorcéw. Ci ostatni tracili domy, banki zas ptynnos¢. Zamiast pozostawi¢ wtedy
rynek samemu sobie, aby dokonat oczyszczenia gospodarki z podmiotéw, ktére dobrowolnie i
Swiadomie podjety btedne decyzje, nie dajg sobie rady wiec muszg upasc, rzad wraz z FED
zaczat to wszystko ratowac; najpierw poprzez wzrost ptynnosci czyli ponowng obnizke stop
bazowych, nastepnie poprzez bezposrednig pomoc finansowg dla zagrozonych instytucji, az
wreszcie nacjonalizujgc upadajgce firmy.

Jesli juz Biaty Dom ma tak wielkie serce, to zamiast rabowac¢ biednych i dawac¢ bogaczom,
mogt pomaoc niewyptacalnym posiadaczom nieruchomosci i podarowaé im pienigdze na spfate
hipoteki, tak jak daruje firmom finansowym. W ten sposéb ci ostatni uratowaliby swe domy, a
banki otrzymaty swoje pienigdze. Rozwigzanie rownie szkodliwe, ale znacznie bardziej
Judzkie”.

Socjalizm

Nietrudno zgadnaé, ze z rzgdowego programu ratunkowego wyszty nici. Inflacja wzrosta do
poziomu nie notowanego od 12 lat. Co gorsza, biznes, ktory zwykle nie zna kuliséw
programow ratunkowych i skomplikowanych interwencji monetarnych uznat, ze skoro pienigdz
jest taki tani i jest go tak duzo, znaczy gospodarka jest rozgrzana i bedzie sie rozwijac.
Nastgpita seria btednych decyzji inwestycyjnych, w wyniku ktorych straty poniosta takze
motoryzacja, potem transport, budownictwo i pare innych sektoréw. Jednoczesnie
wprowadzeni w btad inwestorzy gietdowi kupowali papiery nadal, doprowadzajgc do ich
sztucznej aprecjacji. Popularnym wehikutem inwestycyjnym staty sie zsekurytyzowane dtugi



hipoteczne. Kiedy dtuznicy przestali je sptacaé, obligacje ktorych dtugi hipoteczne byty
zastawem staty sie kawatkiem papieru. Gdy rynek poznat prawde; kiedy dowiedziat sie, ze te
papierowe ,papiery” stanowig gtowny majatek takich potentatow finansowych, jak Lehman
Brothers, Merril Lynch, AIG i wielu innych parkiety zaczety sie wali¢. | wtedy politycy, ktorzy nie
tak dawno uspokajali Ameryke, ze ,finanse kraju sg pod kontrolg” postanowili wpompowaé w
gospodarke jeszcze wieksze ilosci papieru, za ktére chcg ratowac banki, powiekszajgc deficyt
budzetowy, ostabiajac pienigdz i rabujgc zwykitych ludzi z dorobku ich zycia. Dobitnym
przyktadem takiej polityki jest chociazby nacjonalizacja bankéw Fannie Mae, Freddie Mac,
upanstwowienie giganta ubezpieczeniowego AIG, oraz quasi nacjonalizacja (w nastepstwie
bankructwa) banku Washington Mutual. W konsekwencji wielu biznesmendw jest dzis
przekonanych, ze bez wzgledu na to, jak dobrze (czy Zle) pokierujg swoimi firmami, rzad i tak
wezmie za to odpowiedzialnosé. Za te ich beztroske musi zaptaci¢ podatnik, ktéremu wmawia
sie, ze jest to kryzys kapitalizmu. Tymczasem zrzucanie winy za kryzys na kapitalizm to
absurd. Istotg kapitalizmu jest wolnosé, konkurencja, poszanowanie wtasnosci prywatnej,
rownos¢ szans, a nie redystrybucja, czyli zabieranie jednym i dawanie drugim. To czystej wody
socjalizm!

Prawdziwy winowajca

Racje ma zatem Jesse Jackson, kiedy pyta: ,Jak to mozliwe, ze gdy prywatne banki
przynoszg zysk to jest on prywatng wtasnoscia, a gdy sq straty to ptaci je caty naréd?” A no
mozliwe, zwtaszcza pod nieobecnos¢ mechanizmow zabraniajgcych rzgdowi prowadzic
(niemal) nieskrepowang polityke monetarng, ktorej kosztami i tak obcigzg obywateli. Oto cytat
znakomicie oddajgcy jej istote: ,Pod nieobecnosé standardu ztota, nie ma sposobu na
uchronienie oszczednosci obywateli przed inflacja. (...) Gdyby standard ziota istniat
postepowanie rzadu (tworzenie inflacji — przyp. red.) bytoby nielegalne. (...) Zniesienie go
umozliwia ten podstepny sposob finansowania wydatkéw panstwa z deficytu. (...) Taka ukryta
konfiskata majatku obywateli odbywa sie w zamian za obietnice politykdw utrzymywania
panstwa opiekunczego.” | pomyslec, ze autorem tych stow, i to juz 40 lat temu, byt sam...Alan
Greenspan. | to jest prawdziwy winowajca obecnego kryzysu. Bez zrozumienia tego fakt i
usuniecia jego przyczyny amerykanski kryzys nie tylko sie pogtebi, lecz ponadto rozleje na
caty swiat. Polska z iluzjg panstwa solidarnego, opiekunczego i podobnymi mechanizmami ich
finansowania niewatpliwie stanie sie jedng z jego ofiar.
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